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MTD: +2.18% / YTD: -5.09% / ALL: +113.36%

Neue US-Zdlle auf bestimmte Produkte und sogar erhdhte Zdlle fir Kanada, die Schweiz,
Brasilien und Indien sowie uberraschend schwache US-Arbeitsmarktdaten, haben die
Finanzmarkte zu Monatsbeginn wieder unter Druck gesetzt. Okonomen rechnen mit héheren
Preisen (Inflation) durch die angehobenen Importzélle, was das reale Einkommen und den
Privatkonsum schmalern kdnnte und in der Folge das US-Wirtschaftswachstum bremsen
wurde. Aktien und Kryptowahrungen reagierten mit deutlichen Kursverlusten.

Als fur das Q2 82% der US-Unternehmen bessere Ergebnisse lieferten als erwartet und die
Zollverhandlungen zwischen den USA und China um 90 Tage verlangert wurde, stiegen die
Kurse wieder rasant. Fur weitere Entspannung sorgten die guten US-Inflationszahlen fur den
Juli, welche mit 2.7% tiefer ausfiel als im Vorjahreszeitraum (2.8%). Mit dem Rucktritt des
demokratischen FED-Mitglieds Kugler und dem von Trump nominierten Mitglied Miran, steigt
der Druck auf FED-Chef Powell weiter, den Leitzins im September zu senken. Die Tage spater
publizierten US-Produzentenpreise fiur Juli (Preisanstieg von +3.3% YoY; erwartet +2.5%)
sorgten wieder fur einen heftigen Kursrickgang. In einer Pressekonferenz sorgte sich FED-
Chef Powell aber mehr Uber den schwachelnden Arbeitsmarkt und die Konjunktur als um die
Gefahr hoherer Inflation. Investoren interpretierten dies als Zeichen fur eine Leitzinssenkung
im September, worauf die Markte mit Kursgewinnen reagiert haben. FENERATOR erzielte in
diesem wechselhaften Umfeld eine Monatsrendite von +2.18%.

Die Trump-Administration hat auch im August die Krypto-Adaption weiter vorangetrieben:
- SEC will mit dem «Project Crypto» den US-Finanzmarkt auf die Blockchain bringen.

- SEC beendet den Rechtsstreit gegen Ripple Labs (XRP) ohne Verurteilung.

- SEC bewilligt Bitcoin- & Ether-ETF Ricknahmen auch in Coins, nicht nur in Cash.

- SEC klart, dass Krypto-Staking kein Wertpapiergeschaft ist.

- Trump ermdoglicht 401k-Altersvorsorgeplanen die Investition in Bitcoin & Co.

- Trump verbietet US-Banken Diskriminierung von Krypto-Unternehmen & -Personen.

- Das Handelsministerium wird Daten neu auf der Blockchain veroffentlichen.

Auch andere Lander 6ffnen sich fur Kryptogeschafte mit diversen Initiativen:
- China, Japan und Stdkorea planen nationale Stablecoins.

- El Salvador plant Bitcoin-Investmentbanken.

- Vietnam erdffnet staatliche Kryptoborse.

- Kasachstan bewilligt ersten Bitcoin ETF.

- Deutschland bewilligt ersten Euro-Stablecoin.

- Arabische Emirate vereinfachen Lizenzverfahren fur Kryptofirmen.

- Grossbritannien hebt Verbot von Krypto-ETNs an Privatkunden auf.

Das Portfolio bleibt aufgrund der positiven Aussichten zu 100% in Kryptowahrungen investiert.
Im August haben wir keine Anderungen vorgenommen. Nebst Bitcoin favorisieren wir Layer-1
(ETH, SOL, BNB, TRON), Decentralized-Finance (AAVE, PENDLE) sowie Real-World-Assets
(LINK, ONDO) Coins.
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